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’" sank - iwe. L @VOIUZIONE della crisi di investimenti in Italia

Investimenti fissi lordi (variazione annua)
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> |l trend degli investimenti fissi lordi ha avuto un andamento similare a quello del’Eurozona, ma
con una forte accentuazione del calo.

» Per la prima volta dal 2008, nella seconda parte del 2015 gli investimenti fissi lordi mostrano una
crescita rispetto ai livelli dei trimestri precedenti.

Fonte: Bollettino Economico, Banca d’ltalia, aprile 2016
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L’andamento della concessione di credito

Prestiti bancari
(dati mensili; variazioni percentuali)

Qualita del credito delle banche e dei gruppi bancari italiani:
incidenze e tassi di copertura dei crediti deteriorati e delle sofferenze
(valori percentuali)
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» La propensione ad assumere rischi da parte delle banche italiane rimane prudente, nonostante gli stimoli della politica
monetaria fortemente espansiva.
> |l trend dei crediti concessi alle imprese ha visto un ritorno a tassi di crescita leggermente positivi in Italia solamente alla fine
del 2015.
> Ci sono differenze nella volatilita tra i diversi comparti di attivita economica, e tra aziende con piu 0 meno di 20 addetti
> Lo stock di crediti deteriorati nei bilanci delle banche sembra essersi stabilizzato nel 2015, grazie anche ad alcune
dismissioni sul mercato.

Fonte: Bollettino Economico, Banca d’ltalia, aprile 2016
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Fonte: Relazione annuale, Banca d’ltalia, maggio 2016
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= Impatto attivita Bei

Proiezione dell'impatto macroeconomico delle attivita BEI

Additional GDP 1.1 %
Additional Employment 1,400,000
jobs

Additional GDP 0.8 %
1,2 4 Additional Employment 830.000 jobs

GDP % deviations
from the 2010 baseline
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Temporary Impact ®Permanent Impact

» Uno studio recente (basato sul modello macroeconomico RHOMOLO sviluppato dal Joint Research Centre della
Commissione Europea basato a Siviglia) ha valutato I'impatto del’aumento di capitale della Bei del 2012 sul PIL europeo,
combinando gli effetti temporanei e gli effetti permanenti sul’economia europea.

» Il meccanismo di leva del Piano Juncker € analogo a quello del’aumento di capitale del 2012. Nel caso del Piano Juncker la
maggiore patrimonializzazione si basa su garanzie del budget europeo, che permettendo I'incremento dei finanziamenti Bei,
funziona da volano per investimenti di natura pubblica e privata.
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’" mwemet . Che cosa e il Piano Juncker
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Investment Plan for Europe (IPE):

Structural

* European Fund for Strategic Investments reforms

(EFSI)

« European Investment Advisory Hub (EIAH) IeMngir:g en?r%ln?;?erzt

« Riforme Strutturali negli Stati Membri

Attracting Boeftfteerr Advisory hub

_ more
investors

Higher risk
profile

Altre iniziative a cui IPE contribuisce: Digital Single Market, Energy Union e Capital Markets Union.

22/06/2016 European Investment Bank Group 6



http://ec.europa.eu/priorities/digital-single-market/index_en.htm
http://ec.europa.eu/priorities/energy-union/index_en.htm
http://ec.europa.eu/finance/capital-markets-union/index_en.htm

2. European Fund for Strategic
Investments (EFSI)

22/06/2016 European Investment Bank Group



Investment EUROPEAN

|| European Fund for Strategic
Investments (EFSI)

EU Guarantee EUR 16bn EIBEUR 5bn

EFSI - European Fund for Strategic Investments EUR 21 bn

Infrastructure and _
Innovation Window SME WIT)IIOW
eUrR 16bn EUR 5bn

4 4
EIB Group
Deployed by EIB leverage Deployed by EIF
\ % \ %
Financing: Catalytic Financing:
approx EUR 49bn effect approx EUR 1 2bn
\/ \/
T Blended SE
Final investments ritiplierettect Final investments
tur 240bn of X15 EUR 75bn
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—— Dettagli progetti EFSI

Processo di Approvazione

>

EFSI Investment Committee € responsabile dell’approvazione della Garanzia EFSI al
progetto BEI/FEI in linea con il regolamento EFSI

Il BoD BEI/FEI decide sull’approvazione della finanza BEI/FEI in linea con il proprio
mandato

In caso di parere negativo del’EFSI Investment Committee & ancora possibile
ottenere finanza BEI/FEI

Caratteristiche dei progetti finanziabili tramite EFSI

>

YV V V V

Alto valore aggiunto ambito sociale o economico che contribuisca agli obiettivi di policy
EU

Progetto in grado di attrarre capitale privato

Operazioni con una solida progettualita (sia economica che tecnica)

Progetti non normalmente finanziabili tramite le esistenti linee di finanziamento BEI/FEI
Allineati con le regole europee in materia di aiuti di Stato
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’ " il EFSI per Infrastrutture ed Innovazione
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FINANZIAMENTI E

PROGETTI FINANZIATI

CONTIBUTI AL FONDO
DI GARANZIA INVESTIMENTI 230-240 MId
16 Mid OFFERTI
circa 49Mld
Il fondo Altri Long-term
operacome LILERCUUELLILIENE investitori 'nvfes?em
: debt o garanzie per . : Infrastrutture uncs
prOte_Zl_O_ne progetti a rischiosita cofm_anmgno
creditizia maggiore I singoli

Infrastrutture
energetiche
Banda larga g

progetti

-

per nuove
attivita Bei

Prestiti subordinati

=)

Efficienza
. energetica
Innovazione 9
Energie
e rinnovabili
“ Formazione

EU
BUDGET

pung ueadoang

Equity e
quasi-equity
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N ""w EFSI per PMI e MidCaps

CONTIBUTI AL FONDO FINANZIAMENTI E PROGETTI FINANZIATI

DI GARANZIA INVESTIMENTI 75-85 MId

5 Mlid OFFERTI
circa 12 Mid

Il fondo Altri
operacome i ; ; Es.
F;otezione Venture Capital 'n_VeSt't_or' Investimenti
P o cofinanziano in fondi di
creditizia i singoli Venturs
per nuove proget“ Capital
attivita Fei

Garanzie

Es. Garanzie
‘ su portafogli
di crediti a
PMI

—

pung ueadoang

Cartolarizzazioni

Es.
Investimenti
in fondi di

Growth finance Priva_lte
Equity

S1UBWISIAUT dI6ajea]S 104

BUDGET

22/06/2016 European Investment Bank Group



N == ... Risultati EIB EFSI
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Of which

EIB Group figures

As of 16/06/2016
Approved EFSI Total investment related to EFSI
financing* approvals EIB + EIF £ur 315bn

EUR 1 7.7 bn EUR 1 068 bn

EFSI investment by sector (t/ Q & %‘ 266 approved
Environment and it transactions in 26
resource efficiency Social infrastructure .
o of 28 EU countries

Transport

0y
6 ‘ 27%
Digital

12%

Energy -

22% Smaller companies

25%

European
lnve:tnent o EUROPEAN m
By The €U bark INVESTMENT

zzzzz
ND  Jormesen
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Gestamp Automotion

Investimenti RDI per I'industria automobilistica in
Germania, Spagna, Svezia, UK e Francia

Envo Biogas Energy

Costruzione di un impianto a biogas in Danimarca

Tripla Near-Zero Energy Building

Costruzione di un edificio commerciale a basso
consumo energetico nell’'area metropolitana di
Helsinki

European Fund for Strategic Investments (EFSI)

Galloper Offshore Wind Farm - UK

Progettazione, costruzione e opeativita di un parco
eolico, al largo delle coste sud-orientali inglesi

Agro Food Industry RDI

Piano di espansione di Creta Farm, attraverso lo
sviluppo di nuove linee di prodotto nel settore
agroalimentare in Grecia

Grifols Bioscience R&D

Attivita di ricerca in Spagna nel campo delle
terapie plasma derivate, diagnostica e soluzioni
medicali per ospedali

NBG Loan for SMEs and Mid-Caps

Operazione che utilizza una transazione asset-
backed securities (ABS) per canalizzare finanza
Bei per sostenere PMI e MidCap in Grecia

22/06/2016
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m e EFSI in Italia: Gruppo Bel

B e Ve

Investment

Bank el bt ETHENT
40 Operazioni S oo
Gruppo Bei in ltalia: 10 operazioni Bel: 30 operazioni Fei:
2.0 mld di 1,6 mid di 364 min di garanzie,
operazioni finanziamenti investimenti PE/VC
(prestiti, garanzie,
equity)
13,7 mld di 5,6 mid di 8,1 mid di
Investimenti attivati investimenti attivati investimenti attivati

\ \_ L j
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’ " e European Fund for Strategic Investments (EFSI)
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EFSI: Operazioni BEI in Italia (ati a Giugno 2016)

Operazioni BEI sotto Valore investimento

Beneficiari :
eneficiario garanzia EFSI (m EUR) (m EUR)

Arvedi 100 227
Telecom ltalia 500 1,800
Raffineria di Milazzo 30 236
Novamont 15 105
Trenitalia 300 700
2| Rete Gas 200 415
EUROMED RORO 200 501
Autovie Venete 120 1279
Banca Intesa Risk Sharing 100 280
Societa Gasdotti Italia 43.5 87.7

Totale 1608.5 5630.7
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’ " meme . Eyropean Fund for Strategic Investments (EFSI)
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Effettl suII economla reale: Arvedi
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Durata Video: 01:18
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' " e European Fund for Strategic Investments (EFSI)

The €A gmf’.\

Effetti suleconomia reale: Novamont

Durata Video: 01:27
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’" E:‘J%‘If:é‘m .. Polo europeo di consulenza per gli investimenti (Advisory Hub)
A The €U bark ©

DOMANDA

Promotori del progetto Autorita pubbliche Stati Membri Settore privato

—~—

Contenuti sul Web+ Portale Web+ Help Desk

Polo europeo di consulenza
per gli investimenti

Gestito dalla Bei in collaborazione con la CE

Programmi ed attivita di Consulenza ed

assistenzatecnica

aggiuntive

=  Sostegno a nuovi
investimenti anche in aree
rilevanti per i target EFSI

consulenza della Bei gia
esistenti

= Sostegno al progetto
(JASPERS, sostegno alla
preparazione ed
implementazione del progetto)

= Strumenti finanziari
(fi-compass, servizi bilateral
per le Autorita di gestione)

=  Network di istituzioni incluso
Gruppo Bei, CE, National
Promotional Banks, etc.

=  Modello di collaborazione
integrata

» Identificazione dei bisogni
nel momento in cui Si
manifestano

-——————————————_’

oh T N ————— - -

=  Accesso al credito
(Consulenza InnovFin, EPEC, AN ’
NPST)

OFFERTA




", ivestment Richieste ricevute dall’/Advisory Hub (EIAH)

Bank . bt

Domande per Paese

= Totale: 116 richieste

= 93 richieste su progetti specifici
*  Settore Pubblico: 34 (36.5 %)
*  Settore Privato: 56 (60 %)
e Altro (es. ONG): 3 (3.5 %)

_________________________________________________

Paese Numero

Regno Unito 16
Belgio

Italia

Spagna
Bulgaria
Ungheria
Lettonia
Germania
Francia
Repubblica Ceca
Austria
Romania
Lussemburgo
Paesi Bassi
Slovenia
Polonia

Cipro
Finlandia
Lituania
Croazia
Danimarca
Irlanda
Svezia
Portogallo

Totale ik Sviluppo Urbano
*escude 2 richieste da Paesi non-EU /Rurale' 5%
7

=
o

¢ Settore dei progetti

o :'r ‘/‘Eﬁergia; 17% Trasporti; 16%
L O Altri; 12%
1 I%:'.“°

ducazione; 2%

Agricoltura; 3% /

Sanita; 4%

Telecomunicazione
& Digitale; 12%

P P P P NNNNWWWWDEDSDOOOO O OO O O

R&D/Innovazione;

11%
PMI / start ups; 10%

Ambiente; 8%

22/06/2016 European Investment Bank Group



L ESr Jaspers: 2006-2016

Strategia di
Lending/Blending/Advising:
il Gruppo BEI offre servizi
advisory ai suoi clienti e per

sostenere la preparazione e

lo sviluppo di progetti di

rilievo per le politiche EU. 266 533
La politica di coesione della - 82 133 19 142 113 138 g07 89
Commissione Europea rende 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

disponibili 325 mld nel
periodo 2014-2020 per il
conseguimento degli obiettivi
di crescita EU 2020 smart,
sustainable e inclusive.

@ Assignements completed 0 Assignements at year-end

Jaspers e adesso attivo
anche in Italia
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3. EFSI: Next steps
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M| === EFSI: prossimi passi

The €L Bmf‘. -

Quali priorita per I'ltalia

vV V V V

Infrastrutture economicamente sostenibili
Investimenti Ambientali

Digital Agenda

Investimenti RDI con il settore industriale privato

Finanziamento a PMI e midcaps attraverso il settore bancario e sostegno al non-bank
finance

Che cosa deve fare I'ltalia per sfruttare al meglio questa opportunita

|dentificare progetti credibili e bancabili e continuare con lo screening di nuovi progetti

Rafforzamento delle competenze tecniche delle PA locali e centrali (€ stato firmato un MoU
tra BEl e CDP per fornire advisory per i progetti di investimento, sotto il cappello
dellAdvisory Hub. L’expertise BEI/NPI deve aiutare la PA nel miglioramento della
progettualita ed nellimplementazione di progetti)

Coinvolgimento di capitali privati

Quadro chiaro di regole per la realizzazione delle opere e accelerazione del loro
completamento.

22/06/2016 European Investment Bank Group



| = .. EFSI: prossimi passi
Esempio: Riformare e incentivare il Venture Capital

Investimenti in Venture Capital come percentuale del PIL nazionale

Seed/start-up/early stage B | oter stage venture Total

0,35

0,25
02
0,15

0,1

0,05 | I I |
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M= piano Juncker: bilancio di un anno

IPE funziona e ha permesso di realizzare investimenti in 26 Stati Membri: oltre 100mld gia attivati
Persiste una forte domanda in Italia e in Europa, ipotesi di prolungamento dell’EFSI oltre il 2018
Prodotti classici per PMI assorbiti pit velocemente rispetto a quelli infrastrutturali o Large Corporate

vV V VYV V

Prodotti innovativi per stimolare credito alle PMI e mid caps sono in fase pilota e hanno dimostrato un
potenziale interessante per le controparti bancarie grazie al basso consumo di capitale dei nuovi finanziamenti
attivati (es. Operazioni di risk sharing)

> Piattaforme con National Promotional Banks/Institutions che aiuteranno ad accelerare gli interventi sui
gap di mercato esistenti in particolare: Venture Capital, Medie e grandi infrastrutture, Broadband

> E stato firmato un MoU tra BEI e CDP per fornire advisory per i progetti di investimento, sotto il cappello
dell’Advisory Hub.

> E auspicabile una centralizzazione delle decisioni degli investimenti di natura pubblica. Avere un unico
interlocutore a livello nazionale:

> aiuta a sviluppare le priorita a livello strategico,

> aumenta la conoscenza della Pubblica Amministrazione dei criteri di economicita che rendono piu facile
I'attrazione di capitale privato, e

> riduce i gap esistenti rispetto alle best practices di mercati piu evoluti nella combinazioni di risorse
pubbliche e private.
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