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Norme Ue. Il documento a Bruxelles

Febaf presenta 46 rilievi
sulla Capital market Union

ROMA

mm Unarisposta circostanziata e
precisaalledomandedel questio-
nario formulato dal Commissa-
rioeuropeoperilmercatointerno
Jonathan Hill, nella sua consulta-
zione rivolta al mercato sul tema
della Capital market Union. E
quella inoltrata a Bruxelles dalla
Febaf, 'organismo che riunisce
banche e assicurazioni italiane e
diretto da Luigi Abete, in questo
caso affiancato da ben 8 associa-
zionidelmondofinanziarioitalia-
no(Abi, Ania, Assogestioni, Aifi,
Assofiduciaria Assoimmobilia-
re, Assoprevidenzae Assosim). Il
lavoro di squadra é stato coordi-
natodal professorRainer Masera
esiétradottoinundocumentofit-
to di suggerimenti per modifiche
della regolamentazione europea
permeglioassicurarequellochee
Pesplicito obiettivo che al Com-
missione si € data: raggiungere
entro il 2018 un vero e proprio
Mercato unico dei capitali. Tl do-
cumento Febaf afferma che oc-
correrebbe andare oltre il mero
approccio microprudenziale e
cercare di calibrare gli standard
delle regole europee in base a
un’analisi che tenga conto delle
probabilita e dei possibili costi
implicati da un’ipotetica crisi si-
stemica. Sotto questo profilo, si
osserva, vi sono alcune preoccu-
pazioni generali, come quella re-
lativaal sistema sempre pitt com-
plesso degli standard di Basilea
(larapiditadi cambiamento degli
standard comporta costi di com-
pliance crescenti in particolar
modo perle piccole banche). Ma,
nel complesso, le segnalazioni al-
la Commissione di cose che non
vanno nella regulation da parte
italiana sono ben 46. Vediamone
alcune. Perladisciplinadeirequi-
siti di capitale delle banche: si se-

gnala come i cambiamenti alla
CRDIV/CRR dovrebbero avere
Tobiettivo dimigliorarelacapaci-
tA delle banche europee di finan-
ziarel'economiareale complessi-
va e non solo le infrastrutture.
Inoltre, si suggerisce chelaCom-
missione eviti di rivedere le nor-
me relative all'esenzione dal
CVA (Credit Valuation Adjust-
ment)periderivatiOTC concon-
tropartinon finanziarie e diritoc-
carelo SME supporting factor.In
particolare perquest’ultimo, con-
sideratocheéstatofondamentale
perincentivareilcreditoalle Pmi,
dovrebbero essere ampliate le
condizioni per il suo utilizzo.Nel
settore assicurativo si segnala I
eccessiva volatilita nel calcolo di
Solvency 1T che, combinata con
uno sproporzionato requisito di
capitale, disincentiva gli investi-
mentidilungo periodo degli assi-
curatori. Neiregimidiremunera-
zionepersocietidiassetmanage-
ment e banche, inoltre, si afferma
che i recenti sviluppi nei regimi
hannomostratounatendenzaso-
stanziale verso 1'omologazione,
senzagarantire adeguato ricono-
scimento alle diversita delle atti-
vitasvoltedatalisoggetti.Sisotto-
linea poi I'importanza del princi-
piodiproporzionaliti:servirebbe
unadeclinazione pitipuntualedel
principioesoluzioniperun’appli-
cazione graduatadi alcuni adem-
pimenti. Infine, tra le “regole che
danno luogo a possibili conse-
guenze indesiderate” ¢ stato
evidenziato il rischio che i re-
centiinterventinormativipos-
sano determinare lo sposta-
mento di capitale e del rischio
di credito dai soggetti bancari
regolamentatiad altriinterme-
diari finanziari nonbancari.
R.Boc.
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